

Les importations chinoises de cobalt multipliées par deux en septembre
Alors que les importations chinoises de cobalt se sont envolées en septembre, portées par une fenêtre d’arbitrage favorable, celles d’antimoine ont tout simplement été réduites à néant.
 
Cobalt : les importations chinoises bondissent
Les importations chinoises de cobalt ont quasiment doublé en septembre, d’après les chiffres communiqués par les douanes du pays. Les acteurs du marché expliquent ce bond par une fenêtre d’arbitrage favorable. Les importations chinoises de cobalt ont totalisé 861 tonnes en septembre 2025, en hausse de 99,77 % en glissement mensuel, et de 194,86 % en glissement annuel. L’Indonésie a été le principal pourvoyeur de métal, avec 550 tonnes expédiées, suivie par la Chine (172,8 tonnes) et le Canada (105 tonnes). Le cobalt indonésien, produit à partir de précipité mixte d’hydroxyde (MHP), est devenu une source d’approvisionnement clé pour la Chine. Certains opérateurs avertissent toutefois, qu’au vu de la morosité de la demande, l’afflux de métal pourrait peser sur les cours dans les semaines qui viennent. Les exportations chinoises de cobalt ont atteint 530 tonnes en septembre, soit une hausse de 28,95 % comparé aux 411 tonnes exportées en août et de 2,91 % comparé aux 515 tonnes expédiées en septembre 2024. 
Par ailleurs, les producteurs de RDC attendent toujours les autorisations gouvernementales pour reprendre les exportations. Les expéditions auraient dû débuter à partir de la date de mise en place des quotas, soit le 16 octobre. Les quotas ont été alloués et les entreprises espèrent obtenir les autorisations d’ici fin octobre, même si des retards ne sont pas exclus, indiquent plusieurs sources.
 
Antimoine : les exportations chinoises inexistantes en septembre
Les exportations chinoises d’antimoine ont été inexistantes en septembre et celles de trioxyde d’antimoine (ATO) ont également reculé. Les cours de l’antimoine ont fléchi pendant deux mois consécutifs, et le ressenti des acteurs du marché reste pessimiste, sur fond d’atonie de la demande. Les exportations d’antimoine ont été nulles en septembre, après avoir totalisé 40 tonnes en août. Les exportations cumulées des trois premiers trimestres s’élevaient à 307 tonnes, ce qui représente une chute de 92 % comparé à la même période de 2024, où elles avaient atteint 3 834 tonnes. 111 tonnes d’ATO ont été exportées en septembre, soit une baisse de 43,8 % en glissement mensuel. Avec 60 tonnes, soit 54 % du total, la Thaïlande a été le principal acheteur.
Sur le front des importations, la Chine a acheté 1 657 tonnes de concentrés et minerai d’antimoine en septembre, un niveau en baisse de 62 % comparé aux 4 376 tonnes importées en août. Les acteurs du marché s’attendent à ce que la situation sur le front de l’offre mondiale en antimoine reste stable dans les semaines qui viennent.
 
Sélénium : l’envolée des cours n’est que spéculative
Les cours chinois du sélénium se sont envolés à un pic la semaine dernière, à 190-200 yuans (26.71-28.12 $) le kilo. Les opérateurs soulignent toutefois que cette hausse est spéculative et non soutenue par la demande. « Je pense qu’il s’agit simplement d’achats et de ventes de positions : les échanges sont plus actifs, mais la demande réelle n’a pas changé, a déclaré un négociant basé à Pékin. En réalité, je doute que cette vigueur des cours s’inscrive dans le temps ». « Si les cours s’essoufflent rapidement, cela prouvera que la demande reste faible et le niveau de confiance limité », estime, quant-à-lui, un producteur basé dans la région du Hunan.
 
 

